Skattereform ger fler foretag

n grupp med Marcus Wallen-
berg ispetsen foreslar att staten
bor satsa i nya riskkapitalfon-
der tillsammans med svenskt
eller utlindskt institutionellt kapital.
P4 1980-talet — nar stora industri-
nedlaggningar skedde — gjordes mot-
svarande investeringar i olika delar av
Sverige alltifrén Malmfalten investiNorr-
botten till Landskrona invest i Skane.
Dessa investeringsbolag finansierades
framst av staten och av olika storforetag
samt i mycket begransad utstrackning av
privatpersoner. Sjilv deltog jag aktivt
i styrelsearbetet i tva av dem och foljde
pa nira héll nigra av de andra. Min
erfarenhet av dessa projekt ar foljande:
» Vildigt fa av de nystartade foretag
som finansierades har overlevt.
Investeringsbolagen boérjade for-
varva befintliga livskraftiga foretag
somiménga fall har utvecklats positivt.
» Dessa forvarv skedde ofta i konkur-
rens med andra etablerade aktorer pa
marknaden.
» Malsittningen kom ddrmed néstan
aldrig att uppfyllas och kapitalforsto-
ringen var omfattande.
Skalen till misslyckandet tror jag ar
foljande:
» Livskraftiga utvecklingsprojekt fin-
ner ofta sin finansiering pa den ordi-
narie kapitalmarknaden.
» Till statligt subventionerade fonder
eller bolag soker sig darfor de som har
misslyckats pa den vanliga marknaden
darfor att projekten inte bedoms som
livskraftiga.
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"Staten
och insti-
tutionellt
kapital
saknar
den kom-
petens
och det
engage-
mang som
privata
personer
kan
erbjuda.”

» Institutionellt kapital saknar den
kompetens och det engagemang som
bara dgare av kott och blod kan bidra
med.

For att ytterligare stimulera privat-
personer och privata foretag bor sta-
ten dérfor arbeta med generella atgér-
der framst inom skatteomradet. Ett
par skattefragor ar sérskilt viktiga.

» Om ett privat bolag satsar eget kapi-
tal i ett nystartat utvecklingsbolag ar
inte forlusten avdragsgill. Detta borde
den vara for att oka riskviljan.

» Manga utvecklingsbolag skulle kun-
na ge ut si kallade vinstdelningslan
och f& avdrag for ridntan - det gar
inte i dag. Givetvis blir rénteintikten
skattepliktig hos mottagaren. Darfor
blir det skatteneutralt for staten.

Innan nya statligt subventionerade
riskkapitalbolag infors borde dérfor
foljande utredningar goras:

» Lat nagra forskare gi igenom alla
1980-talets statliga satsningar pa inve-
steringsbolag och se vad resultatet
blev.

» Se over de generella skattereglerna
och hur vissa dndringar av dessa kan
oOka riskviljan hos privata investerare
med kompetens och engagemang.

Kanske kan staten pa detta sitt
utan nagra kostnader alls pa sikt med-
verka till att vi far fler potentiella ut-
vecklingsbolag att véxa.

Staten och institutionellt kapital
saknar den kompetens och det enga-
gemang som privata personer kan
erbjuda.



Statliga fonder kan ocksa

une Andersson, vd i Mellby
Gard, diskuterar en ny typ av
fonder som vi inom Iva-
projektet Innovation for till-
vaxt har presenterat (DI Debatt 13/4).

I fonderna samverkar statligt, natio-
nellt och internationellt institutionellt
kapital for att ge innovativa snabb-
vaxande svenska foretag nodvandig
tillgéng till kompetent kapital i tidiga
utvecklingsskeden.

Rune Andersson hénvisar till erfa-
renheter fran misslyckade statliga sats-
ningar i riskkapitalfonder pa 1980-ta-
let, for 30 &r sedan. De var i forsta hand
inriktade pa lagteknologiverksamhet
och utgick fran en nationell kapital-
marknad.

Utgangspunkten fér vart forslag ar
att dagens och morgondagens svenska
innovativa foretag med hogteknologi-
inriktning ska bli konkurrenskraftiga
pa en global marknad med en inte-
grerad internationell finansmarknad.

Rune Andersson anser att institu-
tionellt kapital saknar nodvandig kom-
petens och engagemang. Vi héavdar
motsatsen. Erfarenhet frin vélfunge-
rande riskkapitalmarknader i USA, Is-
rael, Storbritannien och Kanada ger
oss stod.

I vart forslag startas en fond forst
nir managmentgruppen efter en nog-
grann kartliggning av ett betydande
antal svenska foretag med tillvixtpo-
tential, har arbetat fram en inriktning
pa fonden.

Nista steg ar att institutionella pla-
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cerare — minst tre — atar sig att inve-
stera. Med sin beprévade metod
utvirderar de noga management-
gruppens kompetens och forslag till
fondinriktning. Forst i ett tredje steg
gér staten in.

Pengarnaskagatillinnovativa bolag
i en tidig snabb tillvaxtfas med ett ne-
gativt kassaflode. De ska inte kunna
anvandas for att kopa ut redan etable-
rade bolag. Vi &r langt ifran de statligt
subventionerade riskkapitalbolag som
Rune Andersson ér radd for.

Virt forslag innebar inte att staten
ska investera och bidra med mana-
gementresurser for att1dngsiktigt kon-
kurrera med det privata kapitalet.

I stillet ska engagemanget genom
sin tidsbegriansning ge en vitaminin-
jektion till den svenska riskkapital-
marknaden som till stora delar havere-
rade efter it-boomen 2000.

Ocka inkubatorssystem har sin givna
plats pa en vilfungerande riskkapital-
marknad. Innovationsbron har alla for-
utsittningar att ocksa i framtiden fylla
en viktig roll som en av dessa.

Olika atgdrder for att stimulera
foretag i de allra tidigaste skedena ar
viktiga. Skatteincitament for privat-
personer, atgirder for att stimulera
forskning och utveckling, och nitverk
av affarsanglar ar alla viktiga omréden
dér det finns utrymme for dtgéirder.
Inom Ivaprojektet

Innovation for tillvaxt dterkommer
till flera av dessa fragor under den nér-
maste tiden.



Staten hor stimulera - inte aga

Ivagruppen “Innovation for
tillvaxt” argumenterar for att staten
bor satsa pengar — med ligre
avkastningskrav dn ovriga dgare —
i fonder tillsammans med institu-
tionellt kapital (DI Debatt 17/4).

Dessa fonder skulle investera
i”"innovativa snabbvixande foretag’
med "hog teknologiinriktning”
enligt forslagsstillarna.

Lat mig papeka att Sveriges tva
storsta tillvaxtsuccéer under det
senaste halvseklet, Tkea och H&M,
inte sysslar med hogteknologi.

”

Min poang ar darfor att generella
atgarder frén statens sida - till
exempel inom skatteomrédet — ar
viktigast.

Vilken typ av foretag som sedan
utvecklas kommer entreprendrerna
och marknaden att avgora.

Staten bor hélla sig borta frén
dgandet och i stéllet skapa ett bra
tillvaxtklimat — inte minst inom
skatteomradet — sd att vi fir manga
nya foretag inom olika omraden.
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