Direktiv slar mot pensioner

borjan av veckan rostade ekono-

miutskottet i Europaparlamentet

om ett forslag till regleringar av

alternativa  investeringsfonder,
ATFM. Det gjorde dven EU:s finans
ministrar. Nu maéste de béda lag-
stiftande institutionerna forhandla
med varandra inforen omrostning
i Europaparlamentet.

Svenska riskkapitalforeningen ar
orolig for utfallet i omrdstningen.
Svenska foretag far allt svarare att hitta
riskvilligt kapital att vixa med. De
hoga rapporteringskraven ger bolag
som ags av riskkapital hogre kostnader
och merarbete.

Ursprungligen skrevs direktivet for
hedgefonder — for att eliminera sys-
temrisker och skydda professionella
investerare. Men riskkapitalfonder
handlar inte med vardepapper utan gér
investeringar i foretag och utgor
darmed ingen systemrisk. Darfor ar
direktivet inte heller anpassat till risk-
kapitalfonder.

Direktivet far stora konsekvenser for
riskkapitalforsorjningen i Sverige och
ovriga Europa. Riskkapitalet fungerar
som en katalysator i svensk ekonomi,
da riskkapitalbolagen investerar i till-
vaxtforetag som soker kapital att vixa
med.

Forslaget gor det svart for kapital
utanfor EU att investera i europeiska
fonder. Det kommer i sin tur att leda
till kraftigt minskad tillgéng pa kapital
i Sverige, eftersom si& mycket som
80 procent av kapitalet i de svenska
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Det handlar om riskkapitalfonder
som investerar i tillvaxtforetag. Bolag
som redan i dag har svérigheter att
hitta kapital att vixa med far det &n
svarare.

Direktivet innebéar dessutom att till-
véxtforetagen far hégre krav pa sig att
rapportera till anstéllda och myndig-
heter i en utstrackning som innebar
stora kostnader ochrisk for att konkur-
renskénslig information kan spridas.

En annan konsekvens ir att svenska
pensiondrer méste avsétta uppskatt-
ningsvis 6 procent mer &n tidigare till
sin pension. I stillet for att skydda de
institutionella investerarna far direkti-
vet motsatt effekt.

Deinstitutionellainvesterarna kom-
mer inte att kunna investerai riskkapi-
talfonder, ett tillgangslag som under
manga ar har gett en hég avkastning
och i slutandan hégre utdelning till
pensionstagarna. Direktivet kommer
attledatill att Sveriges pensionérer far
lagre nettopensioner.

Ien tid da en av stora uppgifterna ar
att skapa fler arbetstillfallen &r en
reglering som denna det sista Sverige
behover. Riskkapitalbranschen fyller
en viktig funktion i svenskt niringsliv;
over 180 000 svenskar arbetar i risk-
kapitaldgda bolag. Det utgor 7 procent
av jobben inom den privata sektorn.

Riskkapitalbranschen inte ar emot
en reglering men den méste vara
andamalsenlig och inte snedvrida kon-
kurrensen.



