Slapp grinser {or riskkapital

illkoren for foretagande och

investeringar méste lyftas hogre

upp pa dagordningen infor

hostens val. Sverige behover
fler foretag och méanniskor i arbete.

For att det ska ske krévs dgare och
entreprendrer som kan fa sina foretag
att vidxa och ar villiga att investera
i dem. Darfér behovs en dversyn av hela
det sammanhang som de verkar i.

Denna helhetssyn saknas i den vik-
tiga debatt som fors om hur innovativa
och onoterade foretag kan fa bittre
chanser att vixa sig storre.

I helhetssynen ingar rimliga krav
idet nya Solvens II-regelverk som arbe-
tas fram i EU och som péaverkar forsak-
ringsbolagens mojligheter att placera
sitt kapital, nigot som Lansforsik-
ringars Claes Thimrén skrev om (DI
Debatt 30/4).

Dér ingér Rune Anderssons forslag
om sé kallade vinstandelslén med riante-
avdrag for foretag (DI Debatt 13/4) — en
bragenerell tgird som dessutom borde
vara skatteneutral eftersom ranteintak-
ten skulle vara skattepliktig hos mot-
tagaren. Men det behovs ett helt paket
med effektiva dtgérder.

Sma onoterade svenska foretag har
under lang tid haft svart att locka till
sig kapital for nya investeringar. For att
andra pé det krévs savil forbattringar
av regelverket som strukturer for att
forse tillvixtforetag med kapital. Det
maéste bli lattare for foretag att fa in
pengar i olika faser av sin utveckling.
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"Med
friare
placerings-
regler

kan inve-
sterarna
hjalpa
godaidéer
tillenfas
dardeir
mogna

att bors-
intro-
duceras.”

teknik dr omraden dir Sverige har
potential att skapa nya storre foretag
som kan bidra med jobb for framtiden.

Med friare placeringsregler kan
investerarna hjélpa goda idéer till en
fas dar de dr mogna att boérsintroduce-
ras. Sjilvklart ska sadana investe-
ringar vara vél balanserade sa att den
totala risken i portféljen blir hanterlig.

Ett regelverk som tilldter storre fri-
het givet en acceptabel total risk ger
mer effekt an ett riskkapitalavdrag for
privatpersoner i den form som har
diskuterats.

Praktiskt skulle det kunna ske
genom att stora institutionella inve-
sterare som AP-fonderna fir investera
upp till 10 procent i onoterade bolag,
i stéllet for dagens 5 procent. Det ger
bittre bas for anskaffning av kapital p
savil medelléng som lang sikt.

Ytterliga ett steg som kan 6vervagas
ar att slappa procentgrianserna helt.
Internationellt finns redan regelverk
som styr hur institutioner ska agera for
att balansera malet om hég avkastning
i sina investeringar med god risksprid-
ning. Liknande regler borde utredas och
ingai ettbrett atgérdspaket foratt tatill
vara pa den potential som finns i inno-
vativa onoterade foretag i Sverige.

Det ar sérskilt viktigt nir onoterade
investeringar &nnu en géng riskerar att
tvangsavyttras till foljd av borsfall.
Maénga miljarder arligen skulle genom
friare placeringsregler kunna ge
Sverige hogre tillvixt och pensions-
spararna béttre avkastning.



